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Das Wichtigste in Kurze

Profil HBM Healthcare Investments investiert
im Sektor Gesundheit. Die Gesellschaft halt
und bewirtschaftet ein internationales Portfolio
von rund 25 Erfolg versprechenden Unter
nehmen in den Bereichen Humanmedizin, Bio-
technologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten. Die Haupt-
produkte vieler dieser Unternehmen sind in
fortgeschrittener Entwicklung oder bereits am

Allokation des Vermdgens
Vorwiegend in private oder aus dem privaten
S
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Portfolio stammende Unternehmen investiert.

Entwicklungsstadium der Portfoliounternehmen?
Weitgehend in Unternehmen investiert, die Umsétze erzielen
oder iiber Produkte in fortgeschrittenem Entwicklungs-
stadium verfiigen.

Markt eingefuhrt. Die Portfoliounternehmen
werden eng begleitet und in ihrer strategischen
Ausrichtung aktiv unterstitzt. HBM Healthcare
Investments ist dadurch eine interessante
Anlagealternative zu Investitionen in grosse
Pharma- und Biotechunternehmen. HBM
Healthcare Investments wird von einem inter
nationalen Aktionariat getragen und ist an der
SIX Swiss Exchange kotiert (Symbol: HBMN).

Waihrungsverteilung des Vermogens
Der Schwerpunkt liegt bei
Investitionen in US-Dollar.

Therapeutisches Gebiet des Hauptproduktes
der Portfoliounternehmen?
Breit diversifizierte Tatigkeitsfelder.

1) Dartiber hinaus sind EUR 100 Millionen (zu EUR/CHF 1.19) bzw. GBP 85 Millionen (zu GBP/CHF 1.39) abgesichert.

2) Total Finanzanlagen per 30.6.2015: CHF 947,6 Millionen.



Kennzahlen und Wertentwicklung

N >
Q
N > N N S
Kennzahlen : : i s
Nettovermdgen CHF Mio. 991,5 1074,2 920,3 601,0 546,4
Investitiongn in private U‘pternehmen 'l‘JHnd Fonds ) ) 301,4 2734 218,8 2334 276,3
Investitionen in kotierte Unternehmen ) ) 646,2 7481 630,5 2189 196,7
F|uss|ge M|tte| . . 130,7 140,4 46,5 51:7 ....... 4112
Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit CHF Mio. 429 207,5 4238 332 -39,9
Periodenergebnis CHF Mio. —455 2515 3535 67,0 -22.2
Ergebnis je Aktie CHF : -5.96 32.47 40.98 752  -235
Innerer Wert (NAV) je Aktie CHF : 129.00 140.60 108.76 6835 60.40
Aktienschlusskurs CHF : 106.50 108.00 75.50 5135 41.50
Diskont -17,8% —23,2% —-30,6% —24,9% -31,3%
Ausschiittung je Aktie CHF : 5.50 3.00 150
Ausschiittungsrendite : : 51% 4,0% 29%
Ausgegebene Aktien Mio. Namenaktien 8.0 8.0 8.9 92 9.8
Ausstehende Aktien N Mio. Namenaktien 1.7 1.6 8.5 8.8 9.0

1) Unter Beriicksichtigung der von der Generalversammlung vom 26. Juni 2015 beschlossenen Barausschiittung aus Kapitaleinlagereserven von CHF 5.50 je Namenaktie.

Wertentwicklung (inklusive Ausschiittungen) ‘\«Q,Q (\9\ ,\9'{5 ‘\9'{\’ ,\§<\
HBM Healthcare"'I“nvestmentsA‘G """""""""
Innerer Wert(NAVY) —4,3% 32,0% 61,3% 132% -1,9%
Namenaktie HBMN -1,4% 47,0% 50,0% 23,7% -7,0%

Innerer Wert (NAV) und Aktie von HBM Healthcare Investments im Vergleich zum MSCI World Health Care Index
in CHF, indexiert (12.7.2001 = 100)

Jﬁ ...... I

0 ;
1.7.2010 30.6.201M 30.6.2012 30.6.2013 30.6.2014

30.6.2015

HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht Juni 2015 ‘



HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht Juni 2015 ‘

Bericht der Geschaftsleitung

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare

Nach neun positiven Quartalen in Folge war die Wertentwicklung im ersten Quartal
des laufenden Geschéaftsjahres 2015/2016 leicht ricklaufig. Insgesamt resultierte

fir das Quartal ein Verlust von CHF 45,5 Millionen, wovon rund die Halfte auf Fremd-
wahrungsentwicklungen zurlickzufihren ist.

Unter BerUcksichtigung der von der Generalversammlung am 26. Juni 2015 be-
schlossenen und im Abschluss per 30.Juni 2015 bereits als Verbindlichkeit bilanzierten
Barausschittung von CHF 5.50 je Aktie, reduzierte sich

der innere Wert je Aktie INAV) um 4.3 Prozent ot (GHE 2() Millionen

CHF 129.00 (nach Barausschittung). Die Auszahlung der

Barausschittung erfolgte am 6. Juli 2015. Der Aktienkurs, Wu rd e n |m e rste n

welcher per Stichtag 30. Juni 2015 das Recht auf die

Barausschiittung noch beinhaltete, reduzierte sich im Qua rtal in prlvate

Berichtsquartal um 1,4 Prozent auf CHF 106.50 je Aktie. - - "
Unternehmen investiert.

Wesentliche Entwicklungen im Portfolio

Im ersten Quartal des laufenden Geschaftsjahres wurden insgesamt CHF 20 Millionen in

private Unternehmen aus dem Portfolio investiert.

Nabriva Therapeutics mit Sitz in Wien hat im April eine Finanzierungsrunde Uber

USD 120 Millionen abgeschlossen. Das Syndikat mit neuen Investoren aus den USA
steht unter der Fihrung von Vivo Capital und Orbimed. Bisher wurde die erste Tranche
von USD 50 Millionen einbezahlt. HBM Healthcare Investments beteiligt sich an der
Finanzierungsrunde mit bis zu USD 20 Millionen, wovon USD 7,7 Millionen auf

diese erste Tranche entfallen. Nabriva finanziert mit den Mitteln die Phase-IlI-Studie
far den Wirkstoff Lefamulin, einem neuartigen Antibiotikum aus der Klasse der
Pleuromutiline. Das Unternehmen hat zudem Mitte Juni 2015 die Registrierung fir
einen Bdrsengang an der US Borse NASDAQ eingereicht.

Das franzosische Unternehmen Advanced Accelerator Applications (AAA) gab

Ende Juni den Abschluss einer Finanzierungsrunde tber EUR 23 Millionen bekannt.
Unter den neuen Investoren befinden sich die bekannten US Investoren Adage Capital
Management, T. Rowe Price Associates und Rock Springs Capital. Die Finanzierungs-
runde erlaubte eine Hoherbewertung der Beteiligung um 20 Prozent. HBM Healthcare
Investments erwarb weitere Anteile an AAA im Betrag von insgesamt EUR 8,3 Millionen,
zu den gleichen Bedingungen wie die abgeschlossene Finanzierungsrunde.

AAA erzielte im Kalenderjahr 2014 aus dem Diagnostikgeschaft einen Umsatz von

EUR 69,9 Millionen (+29,9 Prozent im Vorjahresvergleich). Weiter fihrt das Unternehmen
derzeit eine klinische Studie der Phase Il fir den Wirkstoff Lutathera zur Behandlung
von neuroendokrinen Tumoren durch. Die Publikation der Studiendaten wird im dritten
Quartal 2015 erwartet. Ende Juni schloss AAA einen Vertriebsvertrag flr Lutathera

fUr den japanischen Markt ab.



Das kalifornische Medizinaltechnik-Unternehmen Ellipse Technologies vertreibt
erfolgreich zwei Produkte zur Behandlung von Deformationen im Bereich der Wirbelsaule
und fur den orthopéadischen Einsatz. Zur Finanzierung des weiteren Wachstums

nahm das Unternehmen mit einem Wandeldarlehen USD 10 Millionen neue Mittel auf.
HBM Healthcare Investments beteiligte sich an dieser Finanzierung mit einem Betrag
von USD 3,3 Millionen. Zusatzlich wurden durch die Austibung von Warrants weitere
USD 1,6 Millionen in das Unternehmen investiert.

Ausgabe von zwei Anleihenstranchen

Anfang Juli platzierte HBM Healthcare Investments unter Federfihrung der Neuen
Helvetischen Bank und der Raiffeisen Schweiz erfolgreich zwei Anleihenstranchen tber
je CHF 50 Millionen, mit Laufzeiten von 6 und 8 Jahren und Coupons von 2,0 und

2,5 Prozent. Die Mittel werden flr Beteiligungen im Rahmen der Investitionsstrategie
verwendet.

Ausblick

Die anhaltende Unsicherheit hinsichtlich Griechenland hat die Markte zu Beginn des
zweiten Quartals des laufenden Geschéaftsjahres etwas belastet. Abgesehen von
moglichen Bewertungseinflissen durch das generelle Marktumfeld sind wir fir unser
Portfolio weiterhin zuversichtlich gestimmit.

Mit der Publikation der Phase-IlI-Studienergebnisse von AAA fir den Wirkstoff
Lutathera und von PTC Therapeutics fir den Wirkstoff Ataluren stehen in den nachsten
Monaten zwei wichtige Ereignisse an, welche mit Spannung erwartet werden. In
beiden Fallen ebnet ein positiver Ausgang der Studien den Weg flr eine Zulassung der
Produkte im US-Markt.

Wir rechnen zudem mit Borsengangen aus dem Portfolio, sofern das Marktumfeld
dies ermoglicht. Im Bereich Neuinvestitionen stehen derzeit verschiedene Projekte

in einem fortgeschrittenen Stadium der Prifung. Wir gehen davon aus, einzelne dieser
Transaktionen in den nachsten Monaten erfolgreich zum Abschluss zu bringen.

b boin e i

Dr. Andreas Wicki Erwin Troxler
Geschaftsfuhrer Finanzchef
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Bilanz

S e
Aktiven (CHFQOO) s
Umlaufvermégen .
Flissige Mittel 130687 140381
Forderungen 529 186
Total Umlaufvermogen 131216 140567
Anlagevermggen .
Finanzinstumente @ 9885 15840
Finanzanlagen @ 947541 1021529
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte () 13604 13244
Total Anlagevermogen 971030 1050613
Total Aktiven 1102246 1191180
Passiven (CHFOOO)
Kurzfristige Verbindlichkeitegn ... .
Finanzinstrumente @ 66 186 63470
Rickstellungen (o) 0 50414
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 6 44574 3107
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 110760 116991
Eigenkapitel .
Aktienkapital @ 468029 468029
Eigene Aktien (8) —-31565 -33744
Kapitalreserve @ 306232 345570
Bilanzergebnis 248790 294334
Total Eigenkapital 991486 1074189
Total Passiven 1102246 1191180
Anzahl ausstehende Aktien (in 000) 7686 7640

Innerer Wert (NAV) je Aktie (CHF) 129.00 140.60




Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Gesamterfolgsrechnung
fur die Periode 1. April bis 30. Juni

Q>
S NN NENE
N @%‘9'_,.~-" @%‘9}..*‘
& e e

L S e
Gewinne auf Finanzanlagen @ 100085 81196
Verluste auf Finanzanlagen @ —130421 —19758
Dividendenertrag 6 8
Ergebnis aus Devisenabsicherungsgeschaften B —5955 0
Ergebnis aus Marktabsicherungsgeschéften B —2396 0
Gewinne aus ibrigen Finanzinstrumenten 0 94
Verluste aus tbrigen Finanzinstrumenten —244 0
Gewinne aus iibrigen finanziellen Vermégenswerten 592 410
Verluste aus Ubrigen finanziellen Vermégenswerten —2804 —406
Ergebnis aus Investitionstatigkeit -41137 61544
Verwaltungsgebihr (g —-3608 —-2961
Erfolgsabhéngige Entschddigung (g 0 —-9367
Personalaufwand . —-403 —-399
Sonstiger Betriebsaufwand ... —-348 —487
Ergebnis vor Zinsen und Steuern —45496 48330
L -49 -9
LT 1 1
T 0 0
Periodenergebnis —45544 48238
Gesamtergebnis —-45544 43238
Anzahl ausstehende Aktien, zeitlich gewichtet (n00o) 7638 8294
Ergebnis je Aktie (CHF) -59% 5.82
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Das verwasserte Ergebnis je Aktie ist mit dem Ergebnis je Aktie identisch,
da die Gesellschaft keine Optionen oder ahnliche Instrumente ausstehend hat.
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Konsolidierter Zwischenabschluss
Konsolidierte Geldflussrechnung
fur die Periode 1. April bis 30. Juni

O &
(3}%@\-*”' @%‘-\’6\-'“"'
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(S S

AN A
(CHF 000)

—3608 —-2961

-50414 0

........................ _731 _1 175

Netto Geldfluss aus operativer Geschaftstatigkeit -54753 —4136
ErNatene 2Nt age e 1 !
Erhaltene Zahlungen aus Dividenden 6 8
Kaufvon Finanzanlagen -47711 —127244
Verkaufvon Finanzanlagen 90559 176790
Erhaltene Zahlungen aus Kaufpreisriickbehalten und Meilensteipen 0 4249
Netto Geldfluss aus Finanzinstrumenten zur Marktabsicherung —284 0
Netto Geldfluss aus iibrigen Finanzinstrumentgn 359 25
Netto Geldfluss aus Investitionstatigkeit 42930 53829
BOzant e SN e -4 -9
Barausschiittung aus Kapitaleinlagereserven 0 —23588
Kaufvon eigenen Aktegn -10579 -52299
Verkaufvon eigenen Aktgn 14746 540
Verkauf von Put-Optionen aus Aktienrickkaufprogrgn -~~~ 0 148
Netto Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit 4118 -75292
Waihrungsumrechnungsdifferenzen -1989 53
Nettoveranderung der fliissigen Mittel -9694 —-25546
Flissige Mittel am Anfang der Perigde 140381 46490
Fliissige Mittel am Ende der Periode 130687 20944




Konsolidierter Zwischenabschluss

Entwicklung des

konsolidierten Eigenkapitals

Q S
& S S S &
D ¥ & O N
a Q,& QQ‘ u{& '\8’ & &l"
S & Q. A O
v <X © D G
(CHFQOOQ) s E
Eigenkapital per 31. Marz 2014 520650 —-27934 390797 36823 920336
Gesamtergebnis 48238 48238
Kaufvon eigenen Akten -60104 —-60104
Verkaufvon eigenen Akten 413 2 688
Ausschiittung aus Kapitalreserve (27.6.2014) -2358¢ —23588
Eigenkapital per 30. Juni 2014 520650 —87625 367484 85061 885570
Gesamtergebnis 209273 209273
Kauf von eigenen Akf;'!gn """" =35 =37 o1
Verkauf von eigenenHAHktien """" 12406 445 16857
Kapitalherabsetzung (26.8.2014) —52621 78986 —26365 o
Eigenkapital per 31. Mérz 2015 468029 —-33744 345570 294334 1074189
Gesamtergebnis —45544 —45544
Kaufvon eigenen Aktien -9632 ~ —9632
Verkauf von eigenen Akten 11811 2935 14746
Ausschiittung aus Kgp‘italreserve” """" —42273 —42273
Eigenkapital per 30.Juni 2015 468029 —31565 306232 248790 99148

1) Beschluss der Generalversammlung vom 26. Juni 2015.

Die Auszahlung erfolgte per 6. Juli 2015.
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Konsolidierter Zwischenabschluss

Anmerkungen

1. Gesellschaft und Geschaftstatigkeit

Die HBM Healthcare Investments AG (HBM Healthcare
oder Gesellschaft) ist eine an der SIX Swiss Exchange
kotierte Holdinggesellschaft mit Sitz in Zug,
Schweiz. Zweck der Gesellschaft ist der Erwerb, das
Halten und die Verausserung von Beteiligungen an
anderen Unternehmen sowie deren Verwaltung und
Finanzierung in den Bereichen Humanmedizin,
Biotechnologie, Medizinaltechnik und Diagnostik
sowie verwandten Gebieten.

2. Grundsatze der Rechnungslegung

Der konsolidierte Zwischenabschluss wurde in
Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRS) IAS 34 zur Zwischen-
berichterstattung und den Vorschriften des
Kotierungsreglements der SIX Swiss Exchange

far Investmentgesellschaften erstellt. Dieser
Zwischenabschluss sollte in Verbindung mit der

fur das am 31. Mérz 2015 endende Geschéftsjahr
erstellten konsolidierten Jahresrechnung gelesen
werden, da sie eine Aktualisierung des letzten
vollstandigen Abschlusses darstellt. Bei der Erstellung
des Zwischenabschlusses wurden die gleichen
Rechnungslegungs- und Bewertungsgrundsatze

wie bei der Erstellung der Jahresrechnung ange-
wendet. Eine Zusammenstellung der im Berichtsjahr
neu angewendeten IFRS/IAS Standards und Inter-
pretationen ist auf Seite 60 der konsolidierten Jahres-
rechnung im Geschaftsbericht 2014/2015 ersichtlich.
Die Anwendung dieser Standards und Interpre-
tationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die

4. Finanzanlagen

Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft, und
hatte keine Anderungen bei den Rechnungslegungs-
grundsatzen zur Folge. Bei der Bilanzierung wurden
die folgenden Umrechnungskurse angewendet:

NE
e
DRK 0.1398
EUR 1.0428
GBP 1.4699
SEK 0.1129
uso 09355

3. Finanzinstrumente

Die Gesellschaft hat einen Grossteil des Fremd-
wahrungsrisikos aus den Bilanzpositionen, die in
Euro und Britischem Pfund gehalten werden,
abgesichert. Die Gesellschaft verkaufte auf Termin
am 7. Januar 2015 EUR 100 Millionen mit Valuta

11. Juli 2016 zu einem Kurs von EUR/CHF 1.19

und am 6. Mai 2015 GBP 85 Millionen mit Valuta
15.Dezember 2015 zu einem Kurs von GBP/CHF
1.39. Die Positionen bleiben bis auf weiteres
abgesichert. Der Wert der beiden Absicherungs-
positionen betragt per Bilanzstichtag, 30. Juni 2015,
CHF 9,9 Millionen. Weiter wurden im Januar 2015
zur Absicherung des generellen Marktrisikos 190000
Positionen des ETFs iShares NASDAQ Biotechno-
logy Index leer verkauft. Die Absicherung entspricht
rund einem Zehntel des gesamten Wertes der
kotierten Finanzanlagen. Der Wert der Verbindlichkeit
betragt per Bilanzstichtag, 30.Juni 2015, CHF 65,6
Millionen.

Die Finanzanlagen haben sich in der Berichtsperiode S . &
wie folgt entwickelt: N o N D B

Entwicklung Finanzanlagen (CFo00) ]
Verkehrswert per 31. Marz 2015 127 460 145987 748082 1021529
ZUGBNG e 19542 . ASA L BIs AT
L 0 ......700% .83 7810789
Realisierte Gewinne 0 O 32062 32562
Realisierte Verluste B 0 . -1603 ....71609
Verénderung unrealisierte Gewinne / Verluste 3652 88l ...zfoo8e 81573
Verkehrswert per 30. Juni 2015 150654 150726 646161 947541

Weitere Details zu den Finanzanlagen sind auf den Seiten 11 und 12 ersichtlich.



5. Sonstige finanzielle Vermdégenswerte

Die sonstigen finanziellen Vermdgenswerte um-
fassen im Wesentlichen vertragliche Anspriche auf
Kaufpreiszahlungen aus friiheren Unternehmens-
verkaufen, welche an das Erreichen definierter Ziele
gebunden sind (Meilensteinzahlungen). Diese
Ansprtche werden mit einem wahrscheinlichkeits-
gewichteten Ansatz bewertet, basierend auf der
Einschatzung Uber den Eintritt der den Anspriichen
zugrundliegenden definierten Ziele. Die Anspriiche

(CHF Mio.)

werden unter Anwendung eines Diskontsatzes

von 11 Prozent (Vorjahr: 11 Prozent) im Zwischenab-
schluss erfasst. Die zur Bewertung verwendeten
Inputparameter beruhen auf anerkannten Branchen-
statistiken sowie auf eigenen Erfahrungswerten und
Einschatzungen. Die nachfolgende Zusammmenstel-
lung zeigt den bilanzierten Wert im Vergleich zu den
potenziell moglichen Ruckflissen:

S
&
O i
37 00 MO . 2016-2020
20 20382 20152029
26 01 . 367 .....2015-2020
16,9 29 >140,9

Vom gesamten Buchwert per 30. Juni 2015 sind
CHF 13,6 Millionen unter den sonstigen finanziellen
Vermogenswerten bilanziert (Anspriiche aus den
von HBM Healthcare direkt gehaltenen Investiti-
onen). Weitere CHF 3,3 Millionen sind unter den
Finanzanlagen (Ubrige private Unternehmen) aus-
gewiesen (Ansprliche aus den indirekt tber HBM
BioCapital | gehaltenen Investitionen). Im Erfolgsfall
konnen aus diesen vertraglichen Ansprichen

in der Zukunft Zahlungen resultieren, welche den
ausgewiesenen Buchwert um ein Mehrfaches
Ubersteigen.

6. Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten

Von den CHF 44,6 Millionen entfallen CHF 42,4
Millionen auf die an der Generalversammlung vom
26.Juni 2015 beschlossene Barausschittung aus
Kapitaleinlagereserven von CHF 5.50 je Namenaktie,
deren Auszahlung am 6. Juli 2015 erfolgte.

7. Finanzverbindlichkeiten

Am 30.Juni 2015 hat die Gesellschaft angekindigt,
zwei Anleihenstranchen Uber je mindestens

CHF 50 Millionen mit Laufzeiten von 6 und 8 Jahren
auszugeben. Am 2. Juli 2015 wurde die Platzierung
erfolgreich abgeschlossen. Der Coupon der
6-jahrigen Tranche betragt 2,0 Prozent und der
Emissionsbetrag CHF 50 Millionen. Der Coupon
der 8-jahrigen Tranche betragt 2,5 Prozent und

der Emissionsbetrag ebenfalls CHF 50 Millionen.

HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht Juni 2015
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8. Eigenkapital

8.1 Aktienkapital und Kapitaleinlagereserven
Das Aktienkapital der Gesellschaft per Bilanzstichtag
betragt CHF 468,0 Millionen (Vorjahr: CHF 520,7
Millionen), eingeteilt in 8000503 Namenaktien (Vor-
jahr: 8900000 Aktien) zu nominal CHF 58.50
(Vorjahr: CHF 58.50). An der Generalversammlung
vom 26. Juni 2015 wurde die Vernichtung von
300503 Aktien beschlossen, welche sich im
Eigenbestand der Gesellschaft befinden. Unter
Berucksichtigung der gesetzlichen Fristen wird diese
Kapitalherabsetzung im Verlaufe des dritten Kalender-
quartals 2015 im Handelsregister eingetragen.

Nach Vollzug wird das Aktienkapital der Gesellschaft
neu CHF 450,5 Millionen betragen, eingeteilt in
7700000 Aktien zu nominal CHF 58.50 je Aktie.
Nebst der Herabsetzung des Aktienkapitals stimmte
die Generalversammlung auch einer verrechnungs-
steuerfreien Ausschittung aus den Kapitaleinlage-
reserven von CHF 5.50 pro Namenaktie an die
Aktionare zu.

8.2 Eigene Aktien

An der Generalversammlung vom 20. Juni 2014
wurde der Verwaltungsrat erméachtigt, in einem
bis am 19. Juni 2017 laufenden Aktienrtckkaufpro-
gramm zwecks Vernichtung durch Kapitalherab-
setzung maximal 800000 eigene Aktien Uber eine
2. Handelslinie zurlickzukaufen («Aktienrickkauf-
programm 2014»). Das Programm startete am
3.November 2014. Innerhalb dieses Aktienrick-
kaufprogramms wurden bisher total 300503 eigene
Aktien erworben.

Per Bilanzstichtag 30. Juni 2015 halt die Gesellschaft
300503 eigene Aktien (Vorjahr: 899497 eigene
Aktien). In der 3-Monatsperiode des laufenden
Geschaéftsjahres wurden insgesamt 55003 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF 107.80
je Aktie (Vorjahr: 595497 eigene Aktien zu einem
Durchschnittskurs von CHF 98.72 je Aktie) erworben.

E N
(Anzahl eigene Akt|en) """"
Bestand 2. Handelslinie
am Anfang des Geschaftsjahres 245500 304000
Erwerb Uberg:"lflandelslinie """" - 0 30600
Erwerb aus Aktienriickkauf mittels
Put-Optionen o .0 5648eT
Erwerb aus Aktienriickkauf im Rahmen
des «Aktienriickkaufprogramms 2014» 55003 0
Bestand 2. Handelslinie
am Ende der Berichtsperiode 300503 899497

Zusatzlich halt die Gesellschaft per Bilanzstichtag
indirekt Gber ihre Tochtergesellschaft HBM Health-
care Investments (Cayman) Ltd. 13924 eigene
Aktien (Vorjahr: 143388 eigene Aktien), welche Uber
die ordentliche Handelslinie erworben wurden. In
der 3-Monatsperiode bis Ende Juni 2015 wurden
Uber die ordentliche Handelslinie insgesamt 35039
eigene Aktien zu einem Durchschnittskurs von

CHF 105.66 je Aktie erworben (Vorjahr: 16806
eigene Aktien zu CHF 78.36) und 136011 eigene
Aktien zu einem Durchschnittskurs von CHF 108.42
je Aktie veraussert (Vorjahr: 7083 eigene Aktien

zu CHF 76.18). Der im Eigenkapital erfasste Gewinn
aus dem Handel mit eigenen Aktien von CHF

2,9 Millionen (Vorjahr: Gewinn von CHF 0,1 Millionen)
berechnet sich aus dem Erlos der verausserten
Aktien minus dem anteiligen durchschnittlichen
Einstandspreis aller Gber die ordentliche Handelslinie
erworbenen eigenen Aktien.

9. Ausserbilanzverpflichtungen
Investitionsverpflichtungen

Per 30.Juni 2015 bestehen fir HBM Healthcare
Investments folgende Investitionsverpflichtungen:

(CHF 000)

Total Investitionsverpflichtungen 56798 70415




10. Verwaltungsgebiihr und erfolgsabhangige
Entschadigung

Die an HBM Partners zu bezahlende Verwaltungs-
gebuhr betragt jahrlich 0,75 Prozent des Gesellschafts-
vermogens plus 0,75 Prozent der Marktkapitali-
sierung, jeweils zahlbar vierteljahrlich zu Beginn eines
Quartals. In der 3-Monatsperiode bis Ende Juni
2015 wurden an HBM Partners CHF 3,6 Millionen
(Vorjahr: CHF 3,0 Millionen) bezahlt.

In der Berichtsperiode wurde keine erfolgsabhangige
Entschadigung (Vorjahr: CHF 9,4 Millionen) zurlck-
gestellt, da das Nettovermaogen per Bilanzstichtag,
30. Juni 2015, das hochste Nettovermdgen bzw. die
Hochstmarke (High Water Mark), die fur die Auszah-
lung der letzten erfolgsabhangigen Entschadigung
genutzt wurde, nicht Gbertroffen hat. Die High

Finanzanlagen

China
Schweiz
USA
USA
USA
USA
USA

Total private Unternehmen

Water Mark betragt fur alle ausstehenden Aktien
CHF 147.20, respektive CHF 141.70 nach Anpassung
aufgrund der Ausschuttung aus den Kapitaleinlage-
reserven von CHF 5.50 pro Namenaktie an die
Aktionéare. Der Stichtag fur die Auszahlung einer
allfalligen erfolgsabhangigen Entschadigung ist der
31. Marz des jeweiligen Geschaftsjahres.

11. Geschafte mit Nahestehenden

HBM Healthcare hélt eine Investition im Fonds
Hatteras Venture Partners Ill, bei welchem das Ver-
waltungsratsmitglied Robert A. Ingram als General
Partner amtet. Angaben zum Umfang der Investi-
tionsverpflichtung, zum einbezahlten Kapital und zur
Bewertung dieser Investition gehen aus der Uber-
sicht zu den Fonds auf Seite 12 hervor.

150654 127460

1) Weitere EUR 1,7 Millionen wurden Anfang Juli 2015 einbezahlt.

2) HBM Healthcare Investments ist seit August 2005 indirekt Gber den
MedFocus Fund zusatzlich mit rund 6,4% am Unternehmen
beteiligt.

3) Ein Darlehensgeber von Tensys Medical Inc. hat ein Wandelrecht
in 30% der nach Wandlung insgesamt ausstehenden Aktien der
Tensys Medical Inc.

4) Wie in Anmerkung 5 der Jahresrechnung erlautert, wurde diese

Investition teilweise oder vollstandig durch HBM BioCapital |
getatigt. Die anteilméassigen Gebihren von HBM BioCapital |
werden HBM Healthcare Investments vollumféanglich rlckvergitet,
so dass keine doppelte Geblhrenbelastung entsteht.

HBM Healthcare Investments - Quartalsbericht Juni 2015 ‘
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Fonds

Nordic Biotech

HBM BioCapital 11"

MedFocus Fund Il

USA

BioMedInvest |

Galen Partners V

Hatteras Venture Partners Il|

USA

BioMedInvest Il

Water Street Healthcare Partners

USA

HBM Genomics

Ubrige Fonds

Total Fonds

Cayman Islands U

Schweiz  CHF 280
L

Schweiz  CHF 100 80

Dénemark .0
Jersey  ....E

08 76 780 7740

162 56  51% 5391

B N 2759 B

145987

Kotierte Unternehmen
Skyepharma i
Basilea Pharmaceutica
Pacira Pharmaceuticals
Ophthotech

Receptos )
Esperion Therapeutics
Paratek Pharmaceuticals
PTC Therapeutics
Genmab

Probiodrug .
Swedish Orphan Biovitrum
Cellectis

Chimerix

Incyte .
Coherus Biosciences
ZS Pharma i
Neurocrine Biosciences
Oxford Immunotec
Relypsa

Galapagos i
K2M Group Holdings
Ubrige Investitionen

Total kotierte Unternehmen

s il Ain )
O
- .
S
R . 42541
Lol s e
. 300
B .. 2351
. 10721
SRR L. 12542
. 1789
. 10485
. 10275
JMIC I e
Lo mann el e e
BN 3%
BN N G614
Lol A D R
. 494

o e 0 e
j 16724

97148
72174
49280
4732

646161

748082

Total Finanzanlagen

947541 1021529

1) Der Verkehrswert von EUR 25,4 Millionen berlcksichtigt die
Belastung von EUR 2,8 Millionen fiir die kumulierten Verwaltungs-
gebiihren des Fonds. Dieser Betrag wurde, wie in Anmerkung 5
der Jahresrechnung erlautert, vollumfanglich an HBM Healthcare
Investments zurlickerstattet, so dass keine doppelte Gebiihren-
belastung entsteht.

P) Position stammt aus dem Portfolio der privaten Unternehmen.



Informationen fur Anleger

Bedeutende Aktionare

Aufgrund der bei der Gesellschaft eingegangenen
Meldungen sind per 30. Juni 2015 folgende Aktionare
bekannt, welche drei Prozent oder mehr des Aktien-
kapitals von HBM Healthcare Investments AG halten:

S)
FES
\9’&2}6,.-

3- 5% Red Rocks Capital LLC,
Golden, USA

HBM Healthcare Investments AG,

Verwaltungsrat

Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Heinz Riesenhuber?,
Vizeprasident

1) Mitglied des Verglitungsausschusses
2) Mitglied des Revisionsausschusses
3) Mitglied des Nominierungsausschusses

Geschaftsleitung

...................... Zug (eigene Aktien) ~8.12.2014  Erwin Troxler, Finanzchef

Informationen zu den Aktien Gebihren

SIX Swiss Exchange Ticker HBMN  VerwaltungsgebUhr (quartalsweise ausbezahlt):

Bloomberg HBMN SW Equity ~ 0.75% des Gesellschaftsvermogens plus
,,,,,,,,,,,,,, o B

Valorennummer 1.262.725 27? % der MarEﬁkjp('F'?:]'sl{egung (kj)er Gj‘s)ellschaft
""""""" erformancegebhr (jahrlich ausbezahlt):

S . 15% auf der Gber der High Water Mark neu

ISIN CH 0012627250 geschaffenen Wertsteigerung

CUSIP H 3553 X112 High Water Mark (je Aktie flir alle ausstehenden Aktien):

Telekurs 126,126272 NAVvon CHF14170

Internet www.hbmhealthcare.com

Impressum
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